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Portfoliooptimierung in der Praxis
Demonstration anhand des Euro Stoxx 50 in 2014
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Zielstellung und Vorgehen

Am Anfang eines jeden Jahres stellen wir anhand des tetralog Optimierungsalgorithmus ein Portfolio
aus gewichteten Aktien des ,Euro Stoxx 50° zusammen. Zielstellung ist, die grundsatzliche
Werthaltigkeit des Verfahrens sowie die ZweckmaRigkeit der hinterlegten Standardparameter zu
demonstrieren.

Rahmenbedingungen und Strategie
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Risiko p.a. Perf. p.a. (%) Sharpe Ratio
Aktuelles Portfolio 22,46 8,41 0,35
Empfohlenes Portfolio 15,47 7,92 0,48
Ergebnis -6,99 -0,49 0,13

Berechnung einer Effizienzgrenze aus allen
zugehorigen Positionen des Euro Stoxx 50 Index
unter Verwendung historischer Volatilitaten und
Korrelationen (8 Jahre). Erwartete Performances
gemaln tetralog F.A.M.E.® Schatzer.

Beschrankung der maximalen Positionsgrofie
auf 15%.

Die effizienteste Zusammenstellung mit dem
geringsten Risiko (MVP) definiert das
Ergebnisportfolio.
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Ubersicht Wertentwicklung 2014
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mvp: Optimierung auf das geringste zu erwartende Risiko
VaR: Urspriinglich prognostizierte Wertentwicklungsuntergrenze (95%)
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Erganzende Hinweise

Wenngleich mit derartigen Praxistests die ZweckmaRigkeit der Standardparameter zur
Portfoliooptimierung, welche vor allem mit Standardldsungen der tetralog group ausgeliefert werden,
belegt werden kann, gelten weiterhin unsere Empfehlungen fur eigene oder zumindest modifizierte
EinflussgrofRen.

Nur durch die Integration individueller Informationen in Anlehnung an die hauseigene Marktmeinung,
entfalten tetralog L6sungen ihre volle Qualitat. Alle unsere Produkte bieten eine Vielzahl
entsprechender Mdglichkeiten, die gerne vom zustandigen Ansprechpartner erlautert werden.

invest solutions



tetralog

invest solutions

In allen Ruckfragen zu dieser Information sowie unseren Produkten,
sind wir gerne fur Sie da.
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