
Fachliche Grundlagen der ‚invest suite‘ 
Die wichtigsten Hintergründe zur ganzheitlichen Portfolioberatung 
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invest suite 

 

 
 

Stichtagbezogene Analyse und Optimierung von Wertpapierportfolios 

anhand der modernen Portfoliotheorie (quantitativ) 

in Verbindung mit einer individuellen Marktmeinung (qualitativ). 

 
 

Version 5, seit 2002 
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Kernelement: Darstellung ganzheitlicher Chancen und Risiken 

Eine verständliche Darstellung für den Kunden. 
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Analysemethoden 
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Quantitativ 
Moderne Portfoliotheorie 

 

 

 Bestimmung von Risikoerwartungen 
(Volatilität, hist. 8 Jahre) 

 

 Ermittlung von Chancen (eigenes 

Schätzverfahren aus 11 Komponenten) 

 

 Erwartete Performance-Korrelationen 
(hist. 8 Jahre) 

 

 

 

Qualitativ 
Marktmeinung / Research 

 

 

 Auswahl von geeigneten 

Produktempfehlungen (Hausmeinung) 

 

 Modifikation quantitativer Rendite-

erwartungen, oder eigenständige 

Definition 

 

 Bestimmung von Anteilsgrenzen für 

Positionen und Assetklassen  
 

Die invest suite vereint beide Methoden. 
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Datenbasis – die wichtigsten Fakten 

 Tagesaktuelle Schlusskurse/-preise für Aktien, Fonds, Anleihen und strukturierte 

Produkte für mindestens 8 Jahre. Zudem viele Indizes und synthetische 

Preisreihen. Derzeit ca. 1,5 Mio. bekannte Elemente (Wertpapiere). 

 Individuelle Produkte können modelliert oder anhand von Backtestings 

abgebildet werden (bspw. Vermögensverwaltungen). 

 Preisreihen liegen in Originalwährung vor, und werden in die gewünschte 

Basiswährung (z.B. EUR) konvertiert. 

 Preisreihen werden um Ausschüttungen bereinigt. 

 Junge Preisreihen werden synthetisch erweitert. 

 Für Analysen werden Wochenstichtage der Preisreihen verwendet. 

 Die Qualität der Eingangsparameter bestimmt die Güte der Auswertungen. 
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Modifikation von Erwartungswerten (qualitativ) 

Die individuelle Marktmeinung behebt mögliche Fehler der Standardschätzer. 
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Portfoliooptimierung – die wichtigsten Fakten 

 Lösungsalgorithmus zur Ermittlung einer individuellen Effizienzgrenze 

(Portfolios mit der höchsten Renditeerwartung zum jeweiligen Risiko). 

 Jedes Ziel-Portfolio kann gewählt und die Positionsanteile betrachtet werden. 

 Höchste Erfolgsaussichten bei der Wahl eines Portfolios mit gleichem Risiko 

oder dem geringsten Risiko (aufgrund der sensiblen Renditeerwartung). 

 Keine Berücksichtigung von Steuern und Gebühren. 

Individuelle Beratung trotz standardisierter Prozesse („Mass Customization“) 
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Portfoliooptimierung – empfohlene Produkte (qualitativ) 

Vorauswahl geeigneter Investments durch das beratende Institut. 
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Anteilsgrenzen auf Positionen und Assetklassen (qualitativ) 

Feinjustierung der mathematischen Freiheiten im Prozess. 
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Exkurs: WpHG und die Risikopersönlichkeit 
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Ergebnisse werden zur Aussteuerung von Parametern im 

Analyse- und Optimierungsprozess verwendet (Zielrisiko, Produkte, Strategie, etc.). 
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Exkurs: Praxistest Optimierung mit quantitativen Parametern 

mvp: Optimierung auf das geringste zu erwartende Risiko 

VaR: Ursprünglich prognostizierte Wertentwicklungsuntergrenze (95%)  
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Exkurs: Praxistest Optimierung mit qualitativer Anreicherung 
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80,9% aller Portfolios 

Reale Optimierungsvorschläge aus Medienaktionen. 
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Danke für Ihre Aufmerksamkeit. 

In allen Rückfragen sind wir gerne für Sie da. 

End. 

invest solutions GmbH 

Andreas Adam 

 

Landsberger Straße 98 

D-80339 München 

aa@investsolutions.de 

+49 (0)89 9901998-0 


