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Personliche Nachricht lhres Beraters

Sehr geehrte(r) Frau Frohlich,

ich freue mich, Ihnen das Ergebnis der ausfiihrlichen Analyse Ihrer Wertpapierbestan-
de in Form dieses Gutachtens Gbergeben zu dirfen. Ich mdchte Sie dabei vor allem
auf folgende Punkte hinweisen:

Mit freundlichen GraRen
Ihr(e) Franz Freundlich

Persdnliche Nachricht Ihres Beraters
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Ubersicht

Kunde Franziska Frohlich
Risikokorridor Risikozone-C
Asset-Allokation Risikoklasse 3
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Hist. Risiko (%) Hist. Perf. (%)

1J. 3J. 1J. 3J.
= Aktuelles Portfolio 13,90 14,79 -0,15 +0,66
= Aktien Europa 14,73 18,22 +1,89 +34,44
Unternehmensanleihen,
A EUR 1,48 2,83 +6,90 +21,30
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lhr Portfolio

Risiko/Performance-Analyse

Bereits Anfang der 50er Jahre zeigte Harry M. Markowitz, dass sich das Chance-Risiko-Profil eines Portfolios
durch die Kombination unterschiedlicher Investments gezielt verbessern Iasst. ,Lege nie alle Eier in einen Korb”,
ist seine wichtigste Grundregel. In Fachkreisen nennt man diesen Effekt "Diversifikation". Fir den wissenschaftli-
chen Nachweis der positiven Auswirkungen der Diversifikation wurde Markowitz 1990 der Nobelpreis flir Wirt-
schaftswissenschaften verliehen. Im Zentrum der Markowitz-Theorie steht die Korrelation von verschiedenen
Investments. Das Ziel eines jeden Anlegers ist es, bei moglichst geringem Risiko eine hohe Performance zu errei-
chen. Abgestimmt auf das individuelle Risikoverhalten und die personlichen Anlageziele sind beide Dimensionen
in ein optimales Verhaltnis zueinander zu bringen.

Risiko/Performance Diagramm

R Jeder Anleger sollte immer versuchen
= eine hohe Performance mit mdglichst
geringem Risiko zu erzielen. Es ist
schwierig, das optimale Portfolio zu
erreichen. Aber meistens st es
moglich die Performanceerwartung zu
erhéhen und das Risiko zu reduzieren
— (oder vice versa), wenn das Portfolio
oa— ||| diversifiziert wird. Wer seine Invest-
ments sinnvoll auf unterschiedliche
Risik p.a. 80 Markte und Assetklassen verteilt, kann
01 2 3 4 5 6 7 B 8 10 11 12 13 14 15 16 17 16 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 seine Renditechancen erhohen und
gleichzeitig die Risiken reduzieren.
Das Risiko/Performance-Diagramm
zeigt lhr Portfolio im Benchmark-

Vergleich.

T
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Risiko p.a. (%) Perf. p.a. (%) Sharpe Ratio
O Aktuelles Portolio 19,03 +3,95 0.19

> Aktien Europa 23,73 +6,89 0,28 L. .
Unternehmensanieihen A Das Risiko lhres Portfolios:

* EUR 3,91 +1,98 0,44 In der Analyse zeigt sich Ihr Portfo-
lio im Vergleich zur allgemeinen
Entwicklung im Markt durchschnitt-
lich risikoreich.

Das Risiko eines Depots wird durch die Schwankungsbreite, also die RegelmaRigkeit oder UnregelmaRigkeit des
Kursverlaufs, beschrieben. Man spricht hier auch von ,Volatilitdt’, was haufig als Begriff fir das Risiko eines Port-
folios verwendet wird. Die Performance beschreibt die gesamte Wertentwicklung inklusive méglicher Dividenden
oder Ausschuttungen. Fur beide Dimensionen dieser Bewertung wird ein durchschnittlicher Wert berechnet. Die
sogenannte Sharpe-Ratio ist eine Kennzahl, die das Verhéltnis von Risiko und Performance zusammenfasst.
Dabei wird zusatzlich das aktuelle Zinsniveau im Markt, also die Mdglichkeit einer Performance ohne Risiken
beriicksichtigt. Je groRer die Sharpe-Ratio, desto starker wird das eingegangene Risiko belohnt.

Weitere Informationen zur Risiko/Performance Analyse und der Theorie von Markowitz finden Sie am Ende des
Reports. Die wichtigsten Begriffe werden im Glossar ausfuhrlich erlautert.

' Standardabweichung der Kursschwankungen im Betrachtungszeitraum annualisiert auf 12 Monate.
? Performance-Erwartung fiir 12 Monate gemaR Future Adjusted Markowitz Estimator® (F.A.M.E.®).
° Sharpe Ratio, erwartete Uberschussrendite bezogen auf den risikolosen Zins im Verhaltnis zum Risiko.
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Portfolio Positionen

Alle Wertpapiere und Investments haben einen Einfluss auf die Performance Ihres Portfolios. Dieser Einfluss ist in
besonderem Mafle abhangig vom Anteil, den das einzelne Wertpapier am Depot ausmacht. In welche Richtung
das einzelne Wertpapier das Gesamtdepot beeinflusst, wird dabei von zwei wesentlichen Aspekten bestimmt.
Zum einen von den Wechselwirkungen der Entwicklungen der einzelnen Positionen zueinander. Zum anderen von
den Kennzahlen fir jede einzelne Position, und dabei neben dem schon benannten Anteil vor allem von dem
erwarteten Risiko und der erwarteten Performance. Einen detaillierten Uberblick {iber die einzelnen Kennzahlen
jeder einzelnen Position und deren Anteile im Depot zeigt die folgende Tabelle.

ISIN Name Kurs’

Typ Assetklasse Risiko Perf. Anzahl Wert’ Anteil %
(%) (%):

Depot Direktbankdepot

DE000CBK1001 Commerzbank AG 11,38 EUR

Aktien Aktien Europa 55,62 0,89 2.000,000 22.762 EUR 26,15

DEO000AOHG2S8 iShares Euro Inflation Linked Government Bond UCITS ETF (DE) 197,84 EUR

Fonds Renten EUR 5,99 3,73 50,000 9.892 EUR 11,36

CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 55,82 EUR

Aktien Aktien Europa 17,77 7,80 200,000 11.164 EUR 12,82

DE0009769026 SEB Geldmarkt Euro 40,87 EUR

Fonds Geldmarkt 2,68 1,54 250,000 10.218 EUR 11,74

Depot Hausbankdepot

DEO00US1U316 adidas (ULB) 10/14° 53,93 EUR

Strukturierte Zertifikate 18,19 6,45 171,000 9.222 EUR 10,59

Produkte

USU2339CAMO02 DAIMLER FIN.N.A.11/21REGS 106,86 USD

Anleihen Renten USD 12,74 2,21 11.809,000 9.980 EUR 11,46

DE0008484650 LBBW Aktien Deutschland 138,19 EUR

Fonds Aktien Europa 23,23 7,41 100,000 13.819 EUR 15,87

Portfoliovolumen 87.057 EUR

! Standardabweichung der Kursschwankungen im Betrachtungszeitraum annualisiert auf 12 Monate.

? Performance-Erwartung fiir 12 Monate gemaR Future Adjusted Markowitz Estimator® (F.A.M.E.®).

® Wert fiir die jeweilige Position bezogen auf den Schlusskurs des letzten Handelstages vor der Analyse.

" Die Kurshistorie des Wertpapiers wurde durch T.E.D. vervollstéandigt, damit das Wertpapier fiir die Analyse verfiigbar ist.
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Portfolio-Struktur

Unterschiedliche Anlageklassen — auch Assetklassen genannt — bieten unterschiedliche Chancen und Risiken.
Aktien weisen zum Beispiel hohere Renditechancen aus als Rentenpapiere, aber Aktien sind allerdings auch
riskanter. Die klassische Verteilung sortiert dabei zunachst nach Anlageformen, also insbesondere Aktien, Renten
und Anleihen, Immobilien oder Geldmarkt. Darliber hinaus kénnen regionale Aspekte von Bedeutung sein.

Portfoliostruktur nach Assetklassen

Die angemessene Verteilung der Inve-
1_54,84% stitionen auf verschiedene Assetklas-
sen ist in der Regel sehr viel bedeutsa-
2-1134% mer als die Auswahl der einzelnen
Positionen innerhalb der Assetklasse.
- Eine Faustregel sagt: Je breiter lhr
Portfolio aufgestellt ist, desto geringer
4_11,35% sind Ihre Anlagerisiken. Allerdings ist
eine hohe Aktienquote nicht automa-
s-lw% tisch schlecht. Entscheidend ist, dass
die Depotzusammensetzung zu lhrer
) : : 20 25 30 35 4 45 50 55 50 Anlagestrategie passt und Sie Chan-
cen und Risiken Ihres Portfolios

=
v
e
e

Assetklasse Anteil %' kennen.
1 Aktien Europa 54,84
2 Geldmarkt 11,74
3 Renten USD 11,46
4 Renten EUR 11,36
5 Zertifikate 10,59

Die Verteilung der Investitionen auf die verschiedenen Assetklassen bezeichnet man als Asset-Allokation. Die
Asset-Allokation ist somit die Umsetzung der Anlagestrategie in Form einer Verteilung der Investitionen auf die
verschiedenen Anlageformen, Markte und Regionen. Es gibt keine goldene Regel fir die ideale Verteilung der
einzelnen Assetklassen im Portfolio - keine universelle beste Anlagestrategie. Die sinnvollen Grenzen fir die
Anteile werden vor allem durch die individuelle Situation des Kunden, seine Ziele und Winsche, und erst in zwei-
ter Linie durch das aktuelle Geschehen an den Markten bestimmt.

' Anteil am Portfolio in %, bezogen auf die Schlusskurse des letzten Handelstages vor der Analyse.

© tetralog systems AG 2002 - 2014 provided by invest solutions GmbH Seite 7/14
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Portfoliostruktur nach Regionen

Region Anteil %'
55,12% 1 Euroland 65,12
2 Europa 12,82
3 USA 11,46
4 Schweiz 10,59
s
Wihrung Anteil %'
88,54% 1 EUR 88,54
2 USD 11,46
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 &5 70 75 80 &5 90 85
Portfoliostruktur nach Wertpapiertyp
Typ Anteil %'
2 Aktien 38,97
4 Strukturierte Produkte 10,59

i -11’46%
‘ -1“*59%

0 2 4 5 8 1o 12 14 15 18 20 22 24 2 28 30 32 34 36 3B 40 42

' Anteil am Portfolio in %, bezogen auf die Schlusskurse des letzten Handelstages vor der Analyse.
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Portfolio-Analyse: Gewinn/Verlust-Berechnung

Die nachstehende Tabelle zeigt den aktuellen Gewinn und Verlust fir alle Positionen lhres Portfolios in Relation
zum Kaufpreis. Die Ergebnisse basieren auf den letzten verfligbaren Marktpreisen fir jede Position und den
entsprechenden Kaufpreisen. Die Ergebnisse werden in der aktuellen Basiswahrung dargestellt. Die Kaufpreise
wurden aus den bestandsfiihrenden Systemen (ibernommen oder gemafn lhren Angaben definiert. Flr Positionen
ohne Kaufpreis kann keine Gewinn/Verlust-Berechnung durchgefiihrt werden.

ISIN Name Anzahl/Nennwert Kurs/Preis Gewinn/Verlust
Typ Assetklasse Wert %
Kauf aktuell absolut
DEO00US1U316 adidas (ULB) 10/14’ 69,91 53,93 -22,86%
Strukturierte Zertifikate 171,000 11.955 9.222 -2.733
Produkte
DE000CBK1001 Commerzbank AG 14,24 11,38 -20,08%
Aktien Aktien Europa 2.000,000 28.480 22.762 -5.718
USU2339CAMO02 DAIMLER FIN.N.A.11/21REGS 82,25 106,86 2,75%
Anleihen Renten USD 11.809,000 9.712 9.980 268
DEO00AOHG2S8 iShares Euro Inflation Linked Government Bond UCITS ETF 171,23 197,84 15,54%
(DE)
Fonds Renten EUR 50,000 8.562 9.892 1.331
DE0008484650 LBBW Aktien Deutschland 125,12 138,19 10,45%
Fonds Aktien Europa 100,000 12.512 13.819 1.307
CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 53,16 55,82 5,00%
Aktien Aktien Europa 200,000 10.632 11.164 532
DE0009769026 SEB Geldmarkt Euro 41,58 40,87 -1,71%
Fonds Geldmarkt 250,000 10.395 10.218 -178
Portfoliovolumen 87.057
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Historische Performance

Die Bewertung von Portfolios und der darin enthaltenen Einzelinvestments wird durch einen Blick auf die histori-
sche Entwicklung abgerundet. Wichtig ist aber nicht nur eine dementsprechende Bewertung der einzelnen Positi-
on, sondern immer auch die Bewertung aller Positionen im Ganzen: der Blick auf das gesamte Portfolio.

Historische Performance

Der Chart zeigt den historischen Kurs-
o verlauf lhres Portfolios in der Zusam-
sl ™ T mensetzung zum Zeitpunkt der Analy-
m-ﬂ;\ /'_,..,mr._.m':/w h se Uber den Zeitraum der zurtcklie-
et 4 VT genden 8 Jahre. Zum Vergleichen
1 g e stehen Benchmarks und deren histori-
:: \ ; sche Performance zu Verfliigung. Sie
50 \‘ﬁ“ il WY Y bekommen dadurch die Mdglichkeit zu
'Y " einem umfassenden Eindruck mit
:: TEATYV AN unterschiedlichen Entwicklungsphasen
20 7 N e ey an den Bérsen. Die Werte sind indi-
2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 ziert, das heil¥t, sie zeigen die prozen-
tuale Veranderung im Verlauf der Zeit
fir einen angenommenen Ausgangs-
punkt von 100% fiir die Portfolio- und
Benchmarkwerte zum Beginn des
Betrachtungszeitraums. Sie sollten
bedenken, dass die historische Perfor-
mance kein Hinweis fir die zukiinftige
Performance ist.
Die Tabelle zeigt die Kennzahlen flr das historische Risiko und die historische Performance fiir verschiedene
Zeitraume fir lhr Portfolio und die ausgewahlte Benchmark.

in Prozent

140
130

50

Historisches Risiko %' Historische Performance (%)’
1J. 2J. 3J. 4J. 5J. 1J. 2J. 3J. 4J. 5J.
= Aktuelles Portfolio 13,90 12,22 14,79 17,08 17,91 -0,15 1,42 0,66 -35,91 -36,32
= Aktien Europa 14,73 14,97 18,22 20,22 20,41 1,89 27,45 34,44 21,19 25,60
=Unternehmensanleihen 1,48 2,10 2,83 2,99 2,92 6,90 10,13 21,30 21,81 30,35

A EUR

' Historisches Risiko als Standardabweichung der Kursschwankungen fiir die angegebenen Zeitrdume. Kursveréanderungen der
Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Entwicklungen.

* Historische Performance fiir die angegebenen Zeitraume. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir
zukunftige Ertrage.

© tetralog systems AG 2002 - 2014 provided by invest solutions GmbH Seite 10/14
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Historisches Szenario und maximaler Verlust

Mégliche Erkenntnisse fiir Ihr Portfolio
kénnen durch spezifische historische
Szenarien geliefert werden. Beson-
ders in den bekannten Krisen haben
viele Portfolios Verluste erlitten. Der
Vergleich mit Benchmarks liefert Infor-

mation zum allgemeinen Risiko in

130 + Portfoliowert

diesem Zeitraum. Der maximale
Verlust ist definiert als der maximale
T "N_\-“’/_/ relative Verlust vom Héchststand
Jahr innerhalb des bestimmten Zeitraums.
07 /08 10/08 a1jog9 04409 az/og
Wert' Wert' Perf.’ Max. Verlust
01.09.2008 01.03.2009 (%) (%) Szenario globale Finanzkrise
_Aktuelles
Portfolio 100,00 30,17 -69,83 -70,41 Start 01.09.2008
_ Axtien Ende 01.03.2009
Europa 100,00 62,12 -37,88 -38,55

Performanceschwankungen lhres Portfolios

Basierend auf der Anlagestrategie
kénnen die dazugehodrigen Anlagen

B aufgrund von Anderungen in den
B Marktbedingungen schwanken. Eine
4°' Anlage in Fremdwéahrungen kann
B aufgrund von Wahrungsrisiken
2: zusatzliche Veranderungen fir den
o Wert oder die Performance hervorru-
i fen. Die Grafik und die Kennzahlen
ol zeigen die Schwankungen fir rollie-

10g - PErformancestreuung 9

rende Zeitrdume von 1 bis 5 Jahre

4 2k el ) 2 basierend auf der historischen Perfor-
mance der letzten 8 Jahre. In den
Spalten steht die héchste und niedrig-
ste Performance fiir den entsprechen-
den Zeitraum.

Performance (%) 1J. 2J. 3J. 4J. 5J.
héchste Sie sollten bedenken, dass die histori-
geringste sche Performance kein Hinweis flr

die zukiinftige Performance ist.
80,34 81,31 25,62 24,50 31,40
-75,15 -82,11 -74,07 -80,24 -83,30
65,10 69,05 74,80 71,48 100,27
-49,34 -51,59 -37,34 -47,08 -45,85

= MeinVermdgensaufbau

= Aktien Europa

' Der Portfoliowert ist berechnet mit den Schlusskursen des letzten Handelstages vor der Analyse.
? Performance, tatséchliche historische Performance (%) im angegebenen Zeitraum.
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Value-at-Risk Analyse

Die ,Value-at-Risk'-Betrachtung zeigt Ihnen, wie professionelle Investoren das Gewinn- und Verlustpotenzial lhres
Portfolios bewerten. Seit 1996 wird der Value-at-Risk Ansatz von Banken eingesetzt, um die maximalen Risiken
fur den Eigenhandel zu berechnen. Das Konzept erlaubt das maximale Verlustpotenzial eines Investments in
absoluten GréRen, also in Geldbetragen zu benennen. Mit dem Value-at-Risk Ansatz wird im Folgenden der maxi-
male Verlust errechnet, der mit einer Wahrscheinlichkeit von 95 Prozent nicht Gberschritten wird. Kurz: Nur in
einem von 20 Fallen kommt es zu héheren Verlusten. Allerdings ist die Berechnung des maximalen Verlustes
keine Garantie, dass der Verlust nicht noch héher ausfallt.

Der Value-at-Risk Ansatz berechnet Werte fiir das Risiko und die erwartete Performance des Portfolios Uber
einen bestimmten Zeitraum. Entscheidend fiir den Value-at-Risk ist dabei die untere Grenze, die vom Portfolio
nach der angenommenen Anlagedauer mit 95-prozentiger Wahrscheinlichkeit nicht unterschritten wird.

Wenn Sie die Ergebnisse der Value-at-Risk Betrachtung fiir sich bewerten, beachten Sie bitte auch die Grenzen
des Verfahrens. Der Value-at-Risk bezeichnet den maximalen Verlust, der ,fast sicher” nicht Uberschritten wird.
,Fast sicher” ist so definiert, dass der maximale Verlust im Betrachtungszeitraum mit einer Wahrscheinlichkeit von
95 % nicht Uberschritten wird. Das Eintreten dieses maximalen Verlustes kann damit als sehr unwahrscheinliches
negatives Ereignis betrachtet werden. Wie jedes Schatzverfahren hat auch dar Value-at-Risk Ansatz seine Gren-
zen.

Prognose
T Value-at-Risk lhres Portfolios
300.000 . . . .
Rt // Fur einen Zeitraum von 7 Jahren ist
e der Value-at-Risk mit einer Wahr-
240.000
- scheinlichkeit von 95% maximal
oo // ___,,.-f—*"""’ 40.901 EUR.
180.000
160.000 //_‘/___’;"_f
140.000 " ———— In der Grafik sehen Sie die Verande-
120,000 . .
T é —————— rung des maximalen Gewinn- und
BO.000 G Verlustpotenzials fir den individuellen
60.000 . . .
T Betrachtungszeitraum im Vergleich zur
eREN Tahr ausgewahlen Benchmark. Die mittlere
RETIT 2016 2017 2018 2018 2020 2021 Linie definiert den Erwartungswert flr
die Entwicklung des Portfoliotwerts.
mogliche Wertentwicklung in 7 Jahren in EUR
Aktueller Erwartungswert’ Untere Obere
Wert' Grenze’ Grenze'
= Aktuelles Portfolio 87.057 114.176 46.155 224.226
= Aktien Europa 87.057 138.765 45.140 304.606

' aktueller Wert des Portfolios bezogen auf die Schlusskurse des letzten Handelstages vor der Analyse.

? Erwartungswert, mittlere Wertentwicklung auf Basis der Risiko- und Performance-Erwartung aus Risiko-/Performance Analyse
unter der Annahme konstanter Werte fur die Risiko- und Performance-Erwartung.

**Untere/obere Grenze fiir den Erwartungswert, die mit einer Wahrscheinlichkeit von 95% nicht unter-/iiberschritten wird. Modell-
rechnung ohne Garantie fir die tatsachliche zukiinftige Entwicklung.
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Glossar

Anleihe Eine Schuldverschreibung, bei der sich der Emittent dazu verpflichtet zu bestimmten Zeitpunkten Zinsen
und den Anlagebetrag an den Investor zu zahlen. Die meisten Anleihen werden von Staaten und Unternehmen
begeben.

Korrelation Mit Korrelation wird die Starke des Zusammenhangs zweier Variablen bezeichnet. Wenn zwei
Wertpapiere A und B eine positive Korrelation aufweisen, dann steigen und fallen beide Werte gemeinsam. Ist
ihre Korrelation dagegen negativ, dann steigt A zumeist dann, wenn B fallt und umgekehrt. Entwickeln sich beide
Wertpapiere weitgehend unabhangig voneinander, so sind sie wenig oder gar nicht korreliert.

Diversifikation Jede einzelne Wertpapieranlage besitzt gewisse Risiken. Indem die Investitionssumme auf
mehrere Anlagetitel verteilt wird, streut der Anleger diese Einzelrisiken. Das hohe Risiko von Aktien wird z.B. mit
risikodrmeren Aktien oder Anleihen gemindert. Dadurch wird das Risiko des gesamten Portfolios reduziert.

Effizienz Ein Depot wird dann als effizient bezeichnet, wenn sich das Risiko nicht weiter reduzieren lasst, ohne
EinbufRen hinsichtlich der Performance hinzunehmen, und wenn sich die Performance-Erwartung nicht weiter
steigern lasst, ohne das Risiko gleichzeitig zu erhéhen.

Effizienzgrenze Eine mathematische Kurve im Risiko/Performance-Diagramm, auf der alle effizienten Portfolios
liegen. Alle mdglichen Portfolios liegen im Risiko/Performance-Diagramm rechts unterhalb der Effizienzgrenze.

Erwartungswert Der Erwartungswert des Vermogens wird nach der ,Leibniz'schen” Endwertformel berechnet
und bezeichnet den um die jahrliche stetige Zinsrate erhéhten Depotwert nach einer bestimmten Anzahl von
Jahren (Zinseszinsrechnung). Als jahrlicher Zins wird bei unseren Berechnungen die Performance-Erwartung
des Portfolios verwendet.

F.AMEE® and FAME.® FX Future Adjusted Markowitz Estimator mit Fremdwahrungen (FX). Eine
Verbesserung des James-Stein Schatzer zur Bestimmung der erwarteten Performance von Wertpapieren. Der
Schatzer verwendet ein dynamisches "Average Return" Modell, das die Risikopramie und die Volatilitat
berlicksichtigt, z.B. das historische Risiko eines Wertpapiers in seiner urspriinglichen Wahrung. Falls verfligbar,
ersetzen oder modifizieren die relativen oder absoluten Performance-Schéatzer die Standard-Performance. Der
Diversifikationseffekt von Fonds wird dadurch kompensiert, dass die Risikoparameter formal erhéht werden,
bevor das Average-Return-Modell angewandt wird. FX Portfolios bestehen aus Wertpapieren mit verschiedenen
Wahrungen, angewandt auf eine dominierende Basiswahrung. Das Modell verwendet fir die Berechnung zuerst
die Wahrung des Wertpapiers und addiert dann den Wahrungsunterschied. Die lokalen Effekte des individuellen
Wertpapiers und die Dynamik der Wechselkurse, Zinssadtze und Inflationsraten werden gegeniber der
Basiswahrung getrennt. Der Schéatzer liefert fir jede Position im Portfolio eine erwartete Performance in der
Basiswahrung. Selbstverstandlich ist die Schatzung keine Garantie fiir die tatsachliche zukiinftige Performance
des Wertpapiers und des Portfolios.

Eigenhandel Unter Eigenhandel versteht man den auf eigene Rechnung vorgenommenen Handel von
Kreditinstituten mit Wertpapieren. Kreditinstitute handeln also nicht nur im Auftrag und mit dem Kapital ihrer
Kunden, sondern tatigen auch selbstandig Kaufe und Verkaufe auf ihr eigenes Konto. Dafiir gelten besonders
strenge Anforderungen an das Risikomanagement.

Performance Unter Performance versteht man den gesamten Ertrag einer Anlage, z.B. Aktien, Anleihen, Fonds
etc. Bei Aktien beinhaltet die Performance sowohl die Dividenden als auch Gewinne oder Verluste. Bei Anleihen
zahlen die Zinszahlungen als auch Gewinne oder Verluste bei Falligkeit der Anleihe zur Performance.
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Portfolio Gesamtbestand an Wertpapieranlagen. Sobald ein Investor mehr als ein Wertpapier besitzt, spricht
man von einem Portfolio. Ein Portfolio bietet den Vorteil, dass man durch den Kauf von verschiedenen
Wertpapieren das Risiko reduzieren kann ohne notwendigerweise die Performance zu reduzieren.

Rendite Das Maf flr die Profitabilitit eines Investments, um unterschiedliche Investments vergleichen zu
kénnen. Gemessen in Prozent pro Jahr und bezogen auf die Rendite des eingesetzten Kapitals. Ertrage des
Investments (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Gewinne) werden in Relation zum eingesetzten Kapital
gemessen.

Risiko In der Portfolio-Theorie wird Risiko als Streuung der Rendite bezeichnet, d. h. die Mdglichkeit, dass die
Renditen von ihrem erwarteten Ergebnis abweichen. Wie risikoreich eine Anlage ist, zeigt sich in der
Schwankungsbreite ihres Kurses. Ein MaR dafur ist die Volatilitat.

Sharpe Ratio Um die Attraktivitat einer Anlage fair bewerten zu kdnnen, muss von ihrer Performance die
Verzinsung einer risikolosen Anlage abgezogen werden. Die Sharpe Ratio bezeichnet das Verhaltnis dieser
zusatzlichen Performance zum eingegangenen Risiko (verstanden als Volatilitat). Je gréRer die Sharpe Ratio,
desto starker wird das eingegangene Risiko belohnt. Eine negative Sharpe-Ratio zeigt, dass die Anlage nicht
einmal die Verzinsung einer risikofreien Anlageform erreicht hat.

T.E.D. © - Tetralog Enhanced Datafeed © ist eine von der tetralog systems AG entwickelte Losung zur
vollautomatischen Erganzung der Kurs- und Preishistorien von bislang nicht analysier- und optimierbaren
Finanzprodukten. Mit dem T.E.D.©-Verfahren werden alle Positionen individuell berticksichtigt und damit in der
bestmdglichen Genauigkeit in die Berechnungen und Analysen einbezogen.

Value-at-Risk Value-at-Risk bezeichnet die maximale Hohe des Verlusts, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit (z.B. 95 %) innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts (z.B. ein Jahr) nicht Gberschritten wird.

Volatilitit Das Mal fir die historische oder fir die Zukunft erwartete Schwankungsbreite des Kurses eines
bestimmten Wertpapiers. Unterliegt also eine Aktie starken Kursschwankungen, hat sie eine hohe Volatilitat. Ein
anderes Wort fir Fluktuation.
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